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Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 13.911.006/0001-62
Nome do Administrador de Carteiraa MACHADO DE ALMEIDA ASSET MANAGEMENT LTDA
Ano de competéncia: 2022

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

Machado de Almeida Asset Management Ltda. (MAAM) gestora de investimentos fundada em 18/05/2011, especializada em gestéo de
recursos, com um modelo préprio e independente. Autorizaggo para administrar carteiras de val ores mobilidrios, concedida através do
Ato Declaratorio CVM n° 12.122, em 09/01/2012.

2.2. Descrever as mudancgasrelevantes pelas quaistenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por agoes, fusdes, cisoes, alienagdes e aquisices de controle
societario

(i) ateracdo contratual daMAAM alterando seus sdcios, incluindo em seu quadro societario a Matriz Participactes Ltda ("Holding") e
criag8o da estrutura de coligag@o com a DLM Invista Gestéo de Recursos Ltda (DLM Invista). A ateracdo contratual daMAAM teve
seu registro finalizado em 22/02/2018.

O acordo comercia entre DLM Invista Gestao de Recursos e Machado de Almeida Asset Management (sociedades coligadas)
possibilitou o compartilhamento de know how, estruturas internas, incluindo Compliance e gerenciamento de riscos e procedimentos
internos.

(i) alteragdo societéria, com a saida da sbcia Matriz Participagdes Ltda ("Holding") e por consequéncia, encerramento da estrutura de
coligagdo com aDLM Invista Gestdo de Recursos Ltda. Com a saida da sdcia Matriz Participacbes Ltda, aMAAM passa ater suas
estruturas internas proprias.

b.Escopo das atividades

Desde a constituicdo a MAAM exerce apenas a atividade de gestéo de recursos de terceiros o que ndo isenta no futuro a possibilidade de
ser distribuidora dos fundos sob sua gest&o, conforme autorizado pelainstrugdo CVM 558.

c. Recur sos humanos e computacionais
A Sociedade mantém estrutura de recursos humanos e computacionai s adequados ao porte da empresa.

d.Regras, politicas, procedimentos e controlesinternos

Ao longo dos anos, a Sociedade vem aprimorando seus controles internos, tendo implantado, desde seu inicio, manuais, politicas e
procedimentos adequados as regras de autorregul acdo determinadas pela ANBIMA.

3. Recursos Humanos
3.1. Descrever osrecur sos humanos da empr esa, for necendo as seguintes infor magoes.

a. Numero de socios:
3

b. NUmero de empregados:
1

c. Numero deterceirizados:
0
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CPF Nome
046.897.106-86 BRUNO MACHADO DE ALMEIDA
055.271.856-41 DIMITRI MELO RODRIGUES MARTINS
4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragéo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver :

|Nome empresarial |Data da contr atacdo Descricao

5. Reglliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstracdes financeir as, ateste:

a. Seareceitaem decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e osinvestimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios

Sim

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dosrecur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

N&o

5.2. Demonstracgdes financeiras erelatorio de quetrata o 8§ 5° do art. 1° destra Instrucdo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciério, subcategoria
Capital Minimo, de acordo com oinciso Il do § 2°do art. 1°.):)

Demonstracéo Financeira: Nao se aplica
Relatério: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e car acter isticas dos servigos prestados (gestéo discricionéria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A MAAM é uma gestora independente especializada em gestéo discricionaria de fundos de investimento em acdes.
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b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)

A MAAM realiza a gestéo de recursos através de fundos de investimento constituidos ao amparo da Instrugdo CVM n° 555
(ICVM 555).

c. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao

A MAAM adquire para os fundos sob gest&o e na gestao discricionaria 0s seguintes ativos financeiros, primordial mente:
acoes e opcdes negociadas em bolsa de valores, cotas de fundos de investimentos, titulos de emissdo publica e privada. A
MAAM redliza, ademais, operacdes no mercado futuro e operaces com ativos de renda fixa para os fundos.

d. Seatua na distribuicéo de cotas de fundos de investimentos de que sgfa administrador ou gestor
N&o

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sggam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades
N&o ha

b. Infor macgdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entretais atividades

N&o ha

6.3. Descrever o perfil dosinvestidores de fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
fornecendo as seguintesinfor magoes

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados

a. Numero de investidores 0 97 97
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b. NUmero de investidores, Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 0 97 97
ii. Pessoas Juridicas (ndo 0 0 0
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 0 0
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 0
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacio e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento 0 0 0
X. Fundos de Investimento 0 0
xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Totd 0 97 97
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
c. Recursos financeiros sob R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 34.191.639,14

administracdo

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 0,00

e. Recur sos financeir os sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maior es clientes

(n&o é necessario identificar os nomes) Caso desgje identificar o cliente, informe o nome

ap6s o valor dosrecursos, utilizando o caracter " ;" como separador
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Valor

Nome

R$ 7.102.181,11

R$ 4.509.903,10

R$ 3.379.029,04

R$ 2.190.821,53

R$ 1.280.104,34

R$ 1.060.024,36

R$ 938.345,72

R$ 927.396,04

R$ 808.610,93

R$ 779.745,99

f. Recur sos financeir os sob administracéo, dividido entre investidores.

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 0,00 R$ 34.191.639,14 R$ 34.191.639,14
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
financeiras ou institucionais)
iii. InstituicOes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Proprios de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Social
vii. Seguradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizagéo e de
Arrendamento Mercantil
iX. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00
Xi. Investidores ndo R$ 0,00 R$ 0,00
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados ainvestidores ndo
qualificados
Total R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 34.191.639,14

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
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a. Acdes R$ 29.080.616,76
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 0,00
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de rendafixa emitidos por pessoas R$ 0,00
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em parti cipacdes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em rendafixa R$ 3.182.084,72
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
i. Derivativos (valor de mercado) R$ -777.541,36
K. Outros valores mobiliérios R$ 0,00
|. Titulos pUblicos R$ 2.751.795,97
m. Outros ativos R$-43.316,95
Total R$ 34.193.639,14

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas
guais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria:

N&o aplicavel paraa categoria de gestores de recursos.

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

Os 97 investidores pessoas haturais s8o ha modalidade conta e ordem

7. Grupo Econbémico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindiretos

CPF/CNPJ Nome

00.004.689/7106-86 Bruno Machado de Almeida

b. Controladas e coligadas

CNPJ Nome

- N&o Informado

c. Participacoes da empresa em sociedade do grupo

CNPJ Nome

- N&o Informado

d. Participactes de sociedades do gr upo na empresa

CNPJ Nome

- N&o Informado

e. Sociedades sob controle comum
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CNPJ Nome

- N3o Informado

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a empresa, desde
gue compativel com asinformacgfes apresentadasno 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, confor me estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento inter no, identificando:

a. Atribuicdes de cada 6rgéo, comité e departamento técnico

A érea de gest&o esta sob a responsabilidade do socio Bruno Machado de Almeida e se dedica as decisdes de investimento
relativas as carteiras dos fundos sob gest&o e a operacionalizagdo dos negdcios da companhia. A &rea de Research (andlise)
constitui a area técnica da Gestora, sendo a &rea responsavel pelas andlises das empresas e operacoes.

A areade Risco e Compliance € funcional mente independente, organizacional mente se reporta diretamente aos socios
guoatistas. Um membro da equipe de Risco e Compliance participa de todos os comités de investimento apresentando as
andlises dos indicadores de risco dos portfélios tais como: uso de mandato de risco, volatilidade, Var, Stress Test de
liquidez de ativo e passivo e enquadramentos.

b. Em relacéo aos comités, sua composi¢ao, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes

COMITE DE INVESTIMENTO RENDA VARIAVEL : comité semanal, formalmente constituido para definicéo do
portfdlio de investimentos alvo do fundo de renda variavel. Toda a equipe de gestdo da MAAM participa deste comité.

COMITE DE COMPLIANCE E RISCO: Comité ocorre trimestralmente onde sio reportados a diretoria representativa da
sociedade as ocorréncias quando for o caso do "ndo Compliance”, testes que eventualmente tenham sido realizados,
evolucdo das melhorias propostas no relatério anual de Compliance e por fim eventuais pontos de melhorias que deverdo
ser debatidos quanto a suareal necessidade e aplicagdo. A equipe de risco participa de todos os comités de investimento
apresentando as andlises dos indicadores de risco dos portfélios e estudos de risco especificos.

As atas dos comités sdo arquivadas el etronicamente em local proprio e 0 seu cumprimento € monitorado pela &reade
Compliance e Risco.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderesindividuais

A administragdo da Sociedade incumbe aos Diretores integrantes da Diretoria Representativa, cabendo t&o somente a estes a
representacdo geral da Sociedade. A Diretoria Representativa compete a prética dos atos necessarios ou convenientes a
administracdo da Sociedade. Comp&em a Diretoria Representativa: Bruno Machado de Almeida. O Diretor Bruno Machado
de Almeida é o Diretor Responsavel pela administracéo de carteiras da Sociedade. O diretor Avilar Lourengo de Paulo é 0
Diretor Responsavel pela gestéo de Riscos e Compliance da Sociedade, pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos, pelo cumprimento das normas da Comissdo de Valores Mobiliarios, e pela observancia
das medidas de prevencéo a lavagem de dinheiro.

8.2. Caso aempresadesge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apr esentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantespara a
atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar :

CPF

Nome

|dade

Pr ofissao

Cargo

Data da
posse

Prazo do
mandato

Outros
carqgos

8.4.a8.7. Em relacdo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 BRUNO | 40 Gestor de nenhum CFA -
(GESTA [00.004.68 [MACHA Administr |Recursos |22/02/201 |indetermi Administr |CFA
ODE 9/7106-86(DO DE ador 8 nado acdo - Institute
CARTEI ALMEID PUC-MG |CGA -
RA) A MBA -  |Anbima
London
Business
School
85 AVILAR| 66 diretor de n/a
(COMPLI |278.350.0 |LOUREN ECONO |DIRETO |28/11/201 |indetermi |Risco Administr
ANCE) |66-34 CODE MISTA |RDE nado acdo de
PAULO COMPLI Empresas,
ANCE Ciéncias
Econbmic
asl
Contabili
dade
86 AVILAR| 66 Diretor n/a
(GESTA |[278.350.0 [LOUREN ECONO |[DIRETO |28/11/201 |indetermi |de Administr
ODE 66-34 CODE MISTA |RDE nado Complian [ac&o de
RISCO) PAULO RISCO ce Empresas,
Ciéncias
Econbmic
as!
Contabili
dade
8.4.a8.7. Em relacédo a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos cinco anos, indicando:
CPF do Nome do Nome da Cargo Atividade Datade Data de Saida
Diretor Diretor Empresa principal Entrada
BRUNO MAAM Diretor de Gestao de 18/05/2011
00.004.689/7106| MACHADO DE|Investments Gestao de fundo de
-86 ALMEIDA Carteiras investimento.
278.350.066-34 | AVILAR MAAM Diretor de Aderénciada | 01/01/2016
LOURENCO |Investments Compliance MAAM a
DE PAULO melhores
préticas e
regul acbes
regueridas.
278.350.066-34 | AVILAR MAAM Diretor de Prezar paraque | 01/01/2016
LOURENCO [Investments Risco os fundos
DE PAULO geridos estejam
dentro do
enguadramento
e dos pardmetros
derisco
estabel ecidos
em
regulamentos e
manuais.
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8.8 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gest&o de recur sos,
incluindo:

a. Quantidade de profissionais
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A é&rea de gestéo propriamente dita engloba as atividades da mesa de operagdes, backoffice e &reatécnica. A mesade
operacdes se encarrega de todas as operacdes para o fundo e é comandada pelo sécio e diretor responsavel peranteaCVM,
Bruno Machado de Almeida, e integrada por mais um profissional. O backoffice é realizado por um profissional. O
Research (andlise) daMAAM constitui a area técnica da sociedade para fins da regulagdo em vigor. A equipe é composta
por 2 profissionais.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

A mesa de operacles é responsavel pela execucdo de ordens nos diferentes mercados em gque a gestora atua e observa, na
execucdo, as definicbes dos diferentes comités de investimentos. Adicionalmente, € responsavel por fomentar o comité com
estudos referentes aos diversos mercados (rendafixa, variavel e derivativos) que possam suportar estas decisoes.

S&o utilizadas planilhas proprietéarias criadas para continua avaliagdo dos mercados e suas variaveis de influéncia. Paginas
dos principais veiculos de informac&o sdo monitoradas constantemente. Dentre as rotinas estdo: avaliacéo dos mercados
para cumprimento das decisdes do comité, verificacdo dos caixas, execucdo de ordens, didlogo com corretoras e outros
agentes de mercado. Durante o processo, busca a melhor execugdo para os fundos, atendendo os paréametros de risco e
Compliance.

A é&rea de backoffice tem como objetivo conferir e informar aos administradores as operagdes realizadas pelos fundos
(boletagem), assim como a conferéncia de carteiras e disponibilizacgo de cotas. Utiliza-se de planilhas proprietarias para
conferéncia e boletagem. A rotina se da pela conferéncia das carteiras conforme operactes do dia anterior, publicagdo dos
informativos no site, conferéncia e boletagem das operacfes, atendendo aos prazos estabel ecidos pela legislacao,
administradores e custodiantes.

A MAAM ndo contrata servigos de andlise de valores, pois esta atividade é realizada por equipe técnicainterna. As
ferramentas e 0s sistemas de apoio ao processo de andlise foram desenvolvidos internamente e tém como funcionalidades
suportar 0s processos de andlise. A equipe de gestdo responsavel pelas atividades de research elabora rel atorios de andlise
derendavaridvel, modelos internos de valuation, revisdes de analises de ativos das carteiras dos fundos geridos pela
MAAM, além de buscar uma série de informacfes adicionais, via pesquisas internas €/ou reunides com stakeholders
selecionados, para suportar as decisoes dos comités de investimento. De modo geral, as rotinas consistem no
acompanhamento dos ativos e estratégias das carteiras dos fundos geridos, na prospeccdo de novas oportunidades de
investimento e na analise completa dessas novas oportunidades, contemplando relatérios e model os proprietarios. O
acompanhamento dos ativos das carteiras dos fundos é realizado diariamente e os model os e relatorios de andlise séo
revisados trimestralmente ou sempre gue o comité de renda variavel determinar, reduzindo, neste Gltimo caso, a
periodicidade do processo de revisao das teses de investimento.

8.9. Fornecer infor macdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizacéo dos servicgos prestados pelos ter ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A &reade Compliance e Riscos daMAAM é responsavel pela garantiado cumprimento das normas legais e regulamentares
aplicaveis a atividade de gest&o de recursos bem como o cumprimento das normas internas definidas em manuais
especificos. Quanto a gestéo de riscos realiza a verificagdo dos limites, enquadramentos e demai s processos regulamentares
com o objetivo de identificar os riscos envolvidos para os fundos sob gestao.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
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A MAAM utiliza planilhas proprietérias de verificagdo de Compliance bem como relatérios internos que formalizam tais
verificacOes. Anualmente € realizada apresentacdo de Compliance paratodos os colaboradores a fim de formalizar as regras
e procedimentos internos vigentes bem como os principais pontos regul atérios e legais pertinentes a atividade de gestéo de
recursos. Os colaboradores deverdo formalizar em documento especifico sua concordancia quanto as regras expostas. A
cada nova contratac@o esta mesma apresentacao é realizada. Os terceiros contratados também assinam documento
formalizando a concordancia e entendimento quantas as regras internas e regulatorias pertinentes a suas atividades, que sdo
também apresentadas pela &rea de Compliance em reunido especifica. S8o realizadas verificaces periddicas quanto ao
cumprimento das normas e politicas internas acima mencionadas. Todas as verificagdes sdo formalizadas e compdem o
relatério de Compliance anual. Mensalmente sdo verificadas as obrigacfes existentes junto aos 6rgaos reguladores e demais
instituicdes das quaisa MAAM faz parte. O Diretor de Compliance verifica a existéncia de atividades e compromissos
regul atorios periodicos bem como solicitagBes pontuai s que possam existir dos érgaos reguladores e Anbima e procede com
o imediato atendimento das demandas mantendo sempre formalizados e registrados os procedimentos adotados.
Diariamente o gestor de risco, através de planilhas proprietérias, verifica o enquadramento das atividades desempenhadas
pel os gestores aos manuais internos da MAAM, aos regulamentos dos fundos e & legislacéo vigente. Qualquer
desenquadramento é imediatamente reportado ao gestor para providéncia e formalizado em LOG diério de operacBes. Todas
as atividades de monitoramento e o cumprimento das obrigaces junto aos 6rgdos reguladores e instituicdes das quais a
MAAM é aderente sdo formalizadas visando fornecer evidéncias quanto a sua realizacao, para atendimento a auditorias
internas realizadas anualmente e externas que eventual mente possam ocorrer.

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A diretoria de Compliance e Risco é independente e comandada por Diretor estatutério, que se reporta diretamente a
assembleia geral de sdcios.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A areade Compliance e Riscos daMAAM é responsavel pela garantia do cumprimento das normas legais e regulamentares
aplicaveis a atividade de gestdo de recursos bem como o cumprimento das normas internas definidas em manuais
especificos. Quanto a gestéo de riscos redliza a verificacdo dos limites, enquadramentos e demais processos regulamentares
com o objetivo de identificar os riscos envolvidos para os fundos sob gest&o. Seus integrantes acompanham as atividades da
area de gestdo e aplicam processos proprios para avaliar a natureza de tais riscos.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

Os sistemas de apoio ao controle de risco foram desenvolvidos internamente e tem como funcionalidades verificar a
aderéncia dos portfdlios as politicas da gestora, o cumprimento das decisdes tomadas em comités, realizar testes de stress de
liquidez e de mercado, demonstrar os principais ativos de risco e suas volatilidades e gerar relatorios diérios e semanais
para os fundos multimercados e de renda variavel respectivamente.

Para afuncionalidade do sistemainterno de risco sdo necessarios o histérico de dados de ativos diversos que sdo disponiveis
em base de dados publicas nainternet.

Adicionalmente, é utilizado o sistema do administrador dos fundos que contém os comportamentos de passivo dos fundos.
Esses dados sdo utilizados no célculo do teste de stress de passivo do fundo sob gestéo.

Para o risco operacional aMAAM possui um Plano de Continuidade de Negdcios elaborado em conjunto pela empresa
responsavel pela coordenacdo da area de tecnologia dainformagdo daMAAM bem como pelo responsével por Compliance
gue é testado anualmente em auditoriainterna.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A diretoria de Compliance e Risco é independente e comandada por Diretor estatutério que se reporta diretamente a
assembleia geral de sbcios.

8.11. Fornecer infor magbes sobre a estrutura mantida para as atividades detesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escrituracao da emissio eresgate de
cotas, incluindo:
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a. Quantidade de profissionais
0

b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
ndo aplicavel.

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricéo de sua experiéncia na atividades
néo aplicavel.

8.12. Fornecer informagdes sobre a &rea responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
néo aplicavel.

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicéao de cotas
ndo aplicavel.

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacéo discriminada dos equipamentos,
programas e servigos utilizados na distribuicéo

nao aplicavel.

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
néo aplicavel.

8.13. Fornecer outrasinformacdes que a empresa julguerelevantes

9. Remuneracao da Empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

100% da Receita € oriunda de Taxa de Administragcéo e de Taxa de Performance dos Fundos.

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
44,00

b. Taxa de performance (%):
56,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00
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d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
100,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:

10. Regras Procedimentos e Controles | nternos

10.1. Descrever a politica de selecao, contratacao e supervisao de prestador es de servigos

O principa prestador de servicos contratado pela MAAM na érea de gest&o de recursos € a corretora que serainterveniente
nas operacdes das carteiras de fundos. O processo de selecdo de corretoras adotado analisa ainstituicao e considera os
servigos of ertados e respectivos custos para os fundos nas operacdes a realizar. Dentre 0s critérios utilizados estdo custo de
corretagem, servicos diferenciados e estratégia operacional.

Critérios de Selegdo:

Tempo de atuacdo no mercado;

Possuir certificagdes de qualidade expedidas pela BM& FBovespa;

Tipos de operacdo gque a corretora realiza no mercado e sua especialidade;

Possuir areatécnica propria ou terceirizada;

Tipos de andlise que disponibiliza (cenario macroecondmico, andlises setoriai s/fundamentalistas);

Desconto (reducdo de custos) de corretagem minimo de 70% nas operacdes da BM & FBovespa;

Exigibilidades:

A corretora deverd possuir as certificacdes de qualidade/sel os das Bol sas;

Qualidade na execucdo das ordens emitidas;

Contatos telef bnicos entre operadores gravados;

Qualidade do atendimento, baseada na disponibilidade e eficiéncia das informacfes demandadas;
Qualidade no relatorio de andlise das empresas (caso hgja);

Qualidade do relatdrio de macroeconomia (caso haja);

Disponibilidade de relatérios e arquivos para a érea de risco e BackOffice.

Inclusdo e Exclusdo de Corretoras: anua mente a equipe de gestéo da MAAM avalia a necessidade de contratagdo ou
exclusdo de corretoras. O processo de selecdo de corretoras € formalizado em documento préprio.

10.2. Descrever como os custos de transacéo de valor es mobiliérios sdo monitorados e minimizados

Para fins de minimizacéo dos custos, a Gestora utiliza-se dos critérios previstos em sua politica de contratacéo de
corretoras, cujos principios estdo descritos no item 10.1. Todas as operagdes da MAAM sdo feitas considerando os precos
de mercado na data de cada operacéo.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc
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A MAAM tem regras determinadas relativamente & conduta de seus socios e funcionarios no que se refere ao recebimento
de presentes e outros beneficios. No entanto, poder, em carédter de excegdo, analisar situagdes que possam acarretar em real
beneficio para o fundo e seus cotistas.

Brindes e presentes:

(HA MAAM n&o incentiva o recebimento ou oferecimento de brindes e presentes, seja de/para, parceiro, distribuidor,
prestador de servicos, investidores ou clientes;

(ii)os brindes ou presentes oferecidos aos colaboradores da MAAM, seja de parceiro, distribuidor, cliente/investidor ou
prestador de servico, de valor superior a R$ 200,00 (duzentos reais), serdo sorteados entre todos os col aboradores,
independente de cargo ocupado ou area de atuacéo de acordo com respectivo procedimento. Os colaboradores daMAAM
podem escolher participar dos sorteios ou n&o.

Eventos organizados por terceiros: a participagdo em eventos promovidos por parceiros ou fornecedores, ndo rel acionados
diretamente ao negécio daMAAM, deve ser submetida & aprovagdo da area de Compliance.

Almoco/jantar de negdcios.

()jantares para realizagdo de reunido de negdcios ndo sdo recomendados, objetivando a preservacdo de informagdes e evitar
situacOes que possam sugerir favorecimento ou eventual retribuicao;

(ih)situacBes em que se faga necessério efetuar ou aceitar convite para amogos de negdécios devem ter a anuéncia de seu
superior imediato e respeitar politicainterna de reembol so;

(ii1) patrocinios de eventos pela MAAM precisam de aprovacao da Diretoria Representativa.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuper acéo de desastr es adotados

A estrutura de suporte do PCN daMAAM contempla os principais processos de controle e gestéo dos riscos visando
proteger a sociedade de situagGes inesperadas ou ndo desejadas conforme descrito no Anexo I11.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gestdo do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios

A MAAM possui manual de liquidez formal registrado na Anbima.

Todos os relatérios de risco dos fundos sob gestdo possuem destaque para os indicadores de liquidez em que se prioriza ndo
somente a capacidade de honrar os compromissos de resgate que o fundo podera ter, mas também garantir aos cotistas
remanescentes que o fundo continue equilibrado e enquadrado em relacdo ao seu regulamento e objetivo.

Com base no histérico de resgates dos ultimos 12 meses de cada fundo bem como a posic¢éo atual dos cotistas que o
compdem, a érea de gestéo de risco realiza estudo levando em consideracéo:

Fundos de renda variavel:

Passivo: concentragdo dos 5 maiores cotistas, nimero de cotistas que representam 64% do PL do fundo e teste de stress de
resgate de 25% e 50% do PL.

Ativo: atuar com no maximo 25% do volume negociado em um ativo, levando em consideracdo o volume médio diario
negociado nos Ultimos 3 meses.

Nos fundos de renda variavel a apuracdo do risco de liquidez leva em consideracdo as situacdes citadas acima de passivo e
aivo.

As regras e procedimentos de apuragéo e mitigac&o do risco de liquidez estédo melhor detalhadas no manual de liquidez da
MAAM.

10.6. Descrever aspaoliticas, as préticas e controlesinternos para o cumprimento das
nor mas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgfa administrador ou gestor

ndo aplicavel

10.7. Ender eco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucao

https.//maam-investments.com.br

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.
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11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que n&o estgfam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgjam relevantes para seu patrimoénio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos*
N&o temos conhecimento até o presente momento.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

11.2. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estgjam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteira de valores
mobiliérios figure no polo passivo e que afetem o seus negdcios ou sua reputacdo
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
N&o temos conhecimento até o presente momento.

11.4. Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que Nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

11.5. Descrever condenagoes judiciais, administrativasou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacéo
profissional, indicando:

a. Principaisfatos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o temos conhecimento até o presente momento.

12. Declar agbes

Declaracao do administrador, atestando:
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Quereviu o formulério dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informacgdes nele contido € um retrato verdadeir o, preciso e completo
de seus negocios (PF) ou da estrutura, dos negocios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar agbes adicionais do administrador, informando sobre

Acusacdes decor rentes de processos administr ativos, bem como punicdes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que néo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢es financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos

Nada a declarar
Marcado

Condenac0es por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussio, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econémica, asrelacées de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitacdo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bens ou delesdispor em razéo de decisdo judicial eadministrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em relacdo de comitentesinadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
Marcado

Tituloscontra s levados a protesto

Nada a declarar
Marcado
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