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OBJETIVOS E ABRANGENCIA

Apresentar os métodos e procedimentos adotados pela Machado de Almeida Asset Management Ltda
(“MAAM”) para gerenciamento da liquidez dos ativos e passivos do fundo sob gestdo. A presente Politica de
Liquidez aplica-se a todos os Colaboradores da MAAM.

Para fins deste Manual, sdo considerados colaboradores: estagiarios, trainees, empregados, diretores e sdcios
ou acionistas.

REGISTRO

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez encontra-se registrado, em sua versdo completa e
atualizada, na ANBIMA.

ESPECIFICACOES

E considerado, para o gerenciamento de liquidez das carteiras de fundos geridos pela MAAM, o volume
financeiro negociado diariamente em bolsa dos ativos que compdem suas respectivas carteiras.

A MAAM busca a conciliagdo semanal, para os fundos de agdes, da liquidez dos ativos com a liquidez dos
passivos, além de realizar stress test de liquidez. Esse teste, por sua vez, pressupde, no minimo, a andlise de
condicBes adversas e alteragGes mercadolégicas capazes de influenciar a liquidez dos ativos e passivos em
guestao.

GERENCIAMENTO DE ATIVOS
FUNDOS DE ACAO

As acdes sdo negociadas diariamente na BOVESPA e tém prazo de liquidacdo regulamentado, nesse mercado,
em 2 dias. Semanalmente, a equipe de risco verifica a liquidez de cada ativo e, para tanto, considera o volume
médio de negdcios diarios calculado com base nos ultimos trés meses.

A MAAM possui apenas um fundo de a¢do com conversdo das cotas para o resgate em 30 dias corridos e
pagamento no segundo dia apds a conversao.

Estas analises sdo feitas com data base do relatério de risco de renda variavel (D-1), para indicar eventuais
balanceamentos de carteira para cumprimento das obriga¢des de liquidez do fundo.

S3ao, também, realizados stress tests para a devida verificacdo da adequagdo aos limites estabelecidos nos
regulamentos dos fundos, considerando a ocorréncia de resgate relevante para a carteira.
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GERENCIAMENTO DE PASSIVO
FUNDOS DE ACAO

Sao realizadas analises semanais do volume médio negociado para ativos de renda varidvel com base nos
Ultimos trés meses. A partir dessa analise, sdo desenvolvidos estudos para alinhar o fundo ao prazo de resgate,
estudos esses que tomam por premissa que a MAAM sé poderia atuar no mercado com 25% desse volume sem
gue houvesse prejuizo de preco. No caso de BDRs serd considerado o volume de maximo de atuac¢do no
mercado de 10% da média do volume financeiro negociado pelo mesmo periodo (ultimos 3 meses) no mercado
de origem do BDR.

Por fim, sdo verificados, também, os niveis de liquidez dos fundos em momento anterior aos resgates e a
composicdo da carteira, bem como seu enquadramento as regras de exposi¢cdo apds o resgate, com o objetivo
de garantir que os quotistas remanescentes apds eventuais resgates ndo serdo prejudicados.

Ativos bloqueados para requisicdio de margem de garantia sdo descontados para o cdlculo de liquidez
diaria/imediata dos fundos.

ESTRUTURA DE CONTROLE E MONITORAMENTO DE LIQUIDEZ

O controle e monitoramento de liquidez sdo feitos pela equipe de risco, sendo fiscalizados pelo responsavel de
Compliance. Todas as alocag¢des sdo discutidas periodicamente. Caso seja constatada inconformidade com os
critérios de liquidez descritos nesta Politica, a equipe de risco devera registrar o ocorrido e acionar a equipe de
gestdo para que sejam tomadas as devidas providéncias visando adequacdo aos critérios aqui previstos.

Caso se conclua por ser inevitavel a situacdo especial de iliquidez, a MAAM devera observar as orienta¢des do
administrador do fundo, que, por sua vez, deverd agir em consonancia normatizagdo em vigor imposta pela
CVM.

POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Nao foram identificados conflitos de interesse ex-ante.
A Diretoria de Risco, deve ser soberana e configurar a palavra final em quaisquer conflitos de interesse que
possam surgir.

CONTROLES UTILIZADOS PARA GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

Deve ser monitorado diariamente os resgates e liquidagdes em curso. Os resgates e liquidagGes devem
respeitar os limites de liquidez impostos por esta politica, sempre considerando que o fundo conseguiria
negociar apenas 25% para ativos brasileiros e 10% para BDRs no mercado de origem do volume médio diario
sem prejudicar os pregos dos ativos.

Deve ser monitorada a concentragao dos 5 maiores clientes diariamente.
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Deve estimado a concentracdo de passivo levando em consideragdo possiveis aportes e resgates para os
vértices de 1,2,3,4,5,21,42 e 63 dias Uteis através de modelo proprietario desenvolvido pela gestora.

LIMITES DE LIQUIDEZ ESTABELECIDOS

Consideramos que seja possivel negociar 25% do volume didrio de cada ativo (10% para BDRs no mercado de
origem). Calculamos entdo o numero de dias necessarios para a zeragem parcial e completa da carteira.
Monitoramos semanalmente a evolugdo deste indicador. Devemos conseguir desfazer de 50% da carteira em
10 dias corridos e 80% em 30 dias corridos. Caso o fundo fique desenquadrado a Diretoria de Risco é
responsdvel por exigir dos gestores que a liquidez seja restabelecida dentro desses parametros. Além disso
monitoramos a concentracdo de passivo dos 5 maiores investidores do fundo, caso o percentual seja maior que
80%, consideraremos este valor para venda em 30 dias corridos.

Além do limite citado acima, existem soft limits que dependem do monitoramento dos controles ja levantados.
Caso o responsavel do risco identifique algum tipo de desconforto levantado por estes soft-limits, podera
requerer uma reunido extraordindria com os gestores para explicar e buscar conjuntamente com os gestores
restabelecer os parametros da forma que o responsavel pelo risco sugeriu. A reunido deve ser registrada em
ata.

CUMPRIMENTO

O desrespeito ao disposto neste Manual configura infracdo grave e leva a aplicacdo de medidas punitivas e
rescisorias, de acordo com a legislagao vigente, tais como, mas nao se limitando, a adverténcias, suspensdo ou
demissdo por justa causa, rescisdao de contratos, aplicaveis conforme a gravidade e reincidéncia na violagdo,
sem prejuizo das penalidades civis e criminais cabiveis, inclusive a reparacao civil.

PLANO DE ACAO NO CASO DE ROMPIMENTO DE LIMITES ESTABELECIDOS

No caso de rompimento dos limites estabelecidos, o motivo de rompimento deve ser circulado por e-mail ou
ata para os gestores. Os gestores por sua vez terao 2 dias Uteis para definir as altera¢des do portfélio que levem
o fundo de volta aos limites. O responsavel pelo risco deve validar por ata a medidas a serem tomadas. A partir
do dai deve ser implementada as alteracdes o mais breve o possivel levando em consideracdo as condi¢cGes de
mercado o limite de negociagdo de 25% (10% para BDRs no mercado de origem) do volume médio diario do
ativo.

CASOS EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ DE ATIVOS/ FECHAMENTO DOS MERCADOS
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No caso do fechamento dos mercados, serd convocada uma reunido extraordindria contemplando toda a
equipe de gestdo, equipe de controle de risco e compliance. Nesta reunido serdo estabelecidos planos de acao
buscando mitigar o impacto da falta de liquidez dos ativos para os cotistas do fundo.

Hirerquia sobre as decisdes

No caso de quebra dos limites estabelecidos neste manual, a Ultima palavra deverd ser a do diretor de risco e
compliance que buscara junto com os gestores reenquadrar o fundo dentro dos limites operacionais
especificados neste manual.

No caso do fundo estar enquadrado e dentro do manual a Ultima palavra serd a dos gestores. Que recebera
inputs da equipe de risco sempre buscando a melhor relagdo entre riscos e retorno para os fundos, incluindo
risco de liquidez.

Conflitos de interesse

No presente momento ndo foram identificados conflitos de interesse no tocante a gestao de risco de liquidez.
Caso sejam identificados algum conflito, sera chamada uma reunido em que devem estar presentes os diretores
de risco/compliance e gestdo, bem como os sécios da gestora que buscaram de forma conjunta mitigar tais
conflitos e definir planos de a¢do necessario para tanto.

VIGENCIA

Este Manual foi preparado pelo Departamento de Compliance e Risco e aprovada pela Diretoria Representativa
da MAAM.

Este Manual tem vigéncia a partir de 01 de dezembro de 2021, adaptada as determinag¢des da Instrugao CVM
n? 558/15 e pautara a estruturagdo dos processos necessarios a implementacdo dos controles aqui descritos.

Este Politica devera ser revisada sempre que identificada a sua necessidade, e, no minimo, anualmente a fim
de acompanhar a evolucgdo das circunstancias dos mercados em funcdo de mudancas de conjuntura econémica
e a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos.
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