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CAPITULO UM - DEFINICAO E FINALIDADE

A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias (a "Politica de Voto"), em conformidade
com as Diretrizes da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (a "Anbima"),
disciplina os principios gerais, as matérias relevantes obrigatdrias, o processo decisério e orienta as decisGes
da Machado de Almeida Asset Management Ltda (a "MAAM") nas assembleias gerais dos emissores de titulos
e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento (os "Fundos") sob gestdo da
MAAM.

CAPITULO DOIS - PRINCIPIOS GERAIS

Sempre que forem convocadas assembleias pelos emissores de ativos que compdem a carteira dos Fundos, a
MAAM fard uma anadlise da relevancia da ordem do dia das citadas assembleias, para fins de determinar o
exercicio da Politica de Voto.

Na hipdtese de as referidas convocag¢des ndo apresentarem informacgdes suficientes, a MAAM devera envidar
seus melhores esforcos para obter os esclarecimentos necessdrios diretamente com os emissores dos titulos e
valores mobilidrios ou com os seus agentes.

Na andlise da relevancia da ordem do dia a MAAM:

(a) buscara sempre agir no melhor interesse dos investidores, empregando no exercicio de suas fungdes o
cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administra¢cdo dos seus préprios
negaocios;

(b) identificara se constam da convocagdo as matérias relevantes obrigatérias (as "Matérias Relevantes")

descritas no Capitulo Il desta Politica de Voto, assim como situagdes excludentes;
(c) analisard situagdes que possam envolver conflito de interesses.

Na execucdo de suas atividades, a MAAM tera sempre como meta uma relagdo de risco/retorno compativel
com a politica de investimento dos Fundos e o perfil dos seus cotistas.

No exercicio da Politica de Voto, a MAAM devera atuar em conformidade com a politica de investimento dos
Fundos sob sua gestdo, dentro do limite do seu mandato e, se for o caso, da sua orientagao de voto.

CAPITULO TRES - MATERIAS RELEVANTES E EXCLUSOES
Para fins desta Politica de Voto, considera-se Matéria Relevante:
(a) no caso de agdes, seus direitos e desdobramentos:

(i) eleicdo de representantes de sécios minoritdrios nos conselhos de administragao, se aplicavel;
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(ii) aprovacdo de planos de opg¢des para remuneragdo de administradores da companhia, se incluir opgées
de compra "dentro do pre¢o" (prego de exercicio da opgdo é inferior ao da a¢do subjacente, considerando a
data de convocacdo da assembleia);

(iii) aquisicao, fusdo, incorporacao, cisao, alteracdo de controle, reorganizacdes societdrias, alteracdes ou
conversGes de acdes e demais mudangas de estatuto social, que possam, no entendimento da MAAM, gerar
impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo de investimento; e

(iv) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado, a critério da MAAM.

(b) no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteracdes de prazo ou condi¢des de prazo de
pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneragdo
originalmente acordadas para operacdo;

(c) no caso de cotas de fundos de investimentos:

(i) alteracdo na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo Anbima do Fundo;

(ii) mudancas de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu conglomerado ou grupo
financeiro;

(iii) aumento de taxa de administragdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

(iv) alteracdo nas condigGes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

(v) fusdo, incorporagao ou cisdo, que propicie alteragdo das condi¢des elencadas nos itens anteriores;
(vi) liqguidagdo do fundo de investimento; e

(vii) assembleia de cotistas nos casos previstos no artigo 39 da Instrugdo CVM n° 555/14.

S3o excludentes para o exercicio da Politica de Voto, a critério da MAAM:

(a) se a ordem do dia ndo contiver Matérias Relevantes e/ou as informacdes e os esclarecimentos obtidos
na forma do pardagrafo primeiro do artigo segundo desta Politica de Voto ndo forem suficientes para seu
exercicio;

(b) se a assembleia ocorrer em cidade que ndo seja a capital de Estado e nao existir a possibilidade de voto
a distancia;
(c) se o custo para o exercicio da Politica de Voto ndo for compativel com a participa¢do do ativo financeiro

na carteira do Fundo;

(d) se a participagdo total dos Fundos sob gestdo da MAAM for inferior a 5% (cinco por cento) do
percentual de voto, desde que cada Fundo ndo possua mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio no
ativo financeiro.
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Em determinadas circunstancias, o Gestor pode ter relacionamento com o Emissor dos Ativos, gerando um
potencial conflito de interesse na participacdo de uma Assembleia Geral.

Serdo consideradas situa¢des de potencial conflito de interesse, dentre outras, aguelas em que:

(a) O Gestor é responsavel pela gestdo e/ou administracdo de ativos do Emissor ou afiliado e recomenda
gue outros clientes invistam em agdes de tal Emissor ou afiliado;

(b) Um administrador ou controlador do Emissor é administrador, quotista ou empregado do
Gestor ou mantém relacionamento pessoal com o responsdavel pelo controle e execugao desta Politica
de Voto (“Responsavel”); e

(c) Algum interesse do Gestor ou de um quotista, administrador ou empregado do GESTOR possa ser
afetado pelo voto e que seja considerada uma situacao de conflito de interesse pelo Comité de Investimento

Nas situacGes em que seja identificado conflito de interesse, ainda que potencial, a matéria a ser votada sera
analisada pelo diretor responsavel pela Gestdo de Recursos de Terceiros de forma a verificar o atendimento
aos interesses do Fundo, podendo inclusive decidir pela abstencdo de voto da matéria.

Esta Politica de Voto nao se aplica:

(a) aos Fundos que tenham publico alvo exclusivo ou restrito, conforme tipo Anbima do Fundo, desde que
seus respectivos regulamentos contenham previsdo expressa nesse sentido;

(b) aos ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

(c) aos certificados de depdsito de valores mobiliarios - BDR.

CAPITULO QUATRO - PROCESSO DECISORIO
A MAAM ¢ a Unica responsavel pelo controle e pela execucdo desta Politica de Voto.

A MAAM exercerd o direito de voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de orientacdo de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsGes em sentido diverso nos regulamentos dos Fundos.

A MAAM tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convic¢es, de forma fundamentada e
coerente com os objetivos de investimento dos Fundos e sempre na defesa dos interesses dos cotistas.

A drea de Gestdo da MAAM realizard o controle e a execuc¢dao desta Politica de Voto e coordenara o
procedimento de tomada de decisdo, registro e formalizacdo do exercicio de direito de voto, em nome dos
Fundos sob gestao da MAAM.

CAPITULO CINCO - FORMALIZACAO

A decisdo sobre o exercicio da Politica de Voto e o teor do voto a ser proferido, se for o caso, serdao formalizados
em documento especifico elaborado pelo departamento técnico da MAAM, que ficardo arquivados na sede da
MAAM, em forma eletrbnica e/ou fisica.
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A MAAM devera realizar credenciamento de seus representantes para a assembleia, na forma estabelecida
pelos emissores de titulos e valores mobiliarios ou por seus agentes.

A MAAM comunicara ao administrador dos Fundos, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis apds a realizacdo
das respectivas assembleias:

(a) o inteiro teor dos votos proferidos;

(b) um resumo do teor dos votos proferidos com a justificativa sumaria do voto;

(c) o resultado das votacdes;

(d) as razoes sumarias para eventual abstencdo ou nao exercicio da Politica de Voto, quando for o caso,

em substituicdo do disposto nas alineas anteriores.

O administrador dos Fundos &, também, o responsavel por incluir o resumo do teor dos votos proferidos e a
justificativa sumdria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual abstencdo ou ndo exercicio da
Politica de Voto no perfil mensal de cada Fundo, encaminhado a Comissao de Valores Mobilidrios nos termos
da Instru¢do CVM n2 555/14.

O inteiro teor dos votos proferidos em atendimento a presente Politica de Voto e o resultado da votacdo
estardo disponiveis para consulta na sede do gestor ou poderdo ser solicitados por e-mail contato@maam-
investments.com.br. A drea de Compliance é responsavel por garantir a conformidade desta politica através de
monitoramento periddico.

CAPITULO SEIS - DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica de Voto encontrando-se registrada, em sua versao integral e atualizada, na Anbima e disponivel,
para consulta, no sitio eletronico da MAAM: www.maam-investments.com.br

Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Voto poderdo ser dirimidas pela MAAM pelo
correio eletrénico contato@maame-investments.com.br.

VIGENCIA
Esta Politica foi preparada pela Area de Compliance e aprovada pela Diretoria Representativa da MAAM.

Esta Politica tem vigéncia a partir de 01 de fevereiro de 2020.
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