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OBJETIVOS E ABRANGENCIA

O presente Cédigo de Etica e Conduta (o "Cddigo de Etica") da Machado de Almeida Asset Management Ltda.
(a "MAAM") visa a estabelecer as normas de conduta aplicdveis a todas as Pessoas Vinculadas a MAAM que,
em virtude dos seus cargos ou posi¢cdes na sociedade, tenham acesso a informagGes relevantes sobre ela ou
sobre suas estratégias de investimento.

Para isso, define diretrizes para os relacionamentos que envolvam a MAAM, tanto internos quanto externos,
fornecendo orientagdes para:

(a) a conducdo de suas atividades cotidianas;

(b) o provimento de dados que deem suporte quando do relacionamento da MAAM com quaisquer outros
sujeitos; e

(c) os aspectos mais relevantes de seus valores e guias basilares de conduta.

O presente Codigo de Etica aplica-se a todas as Pessoas Vinculadas 8 MAAM.

Definem-se como "Pessoas Vinculadas" todos os empregados, sdcios, prestadores de servico, clientes,

fornecedores e quaisquer pessoas que mantenham relacionamento com a MAAM.

Todas as Pessoas Vinculadas 3 MAAM observardo as regras de conduta previstas nesse Cédigo de Etica e
firmardo documento préprio atestando a ciéncia de seu conteudo e a obrigagdo de cumprir suas
determinagdes.

ESPECIFICACOES
CAPITULO UM - REGRAS GERAIS

Todas as Pessoas Vinculadas, na aplicacdo deste Cédigo de Etica, de forma transparente e equitativa, buscardo
o atendimento dos interesses dos clientes da MAAM.

A MAAM ndo permitird ou aceitard praticas desleais dentro ou fora de suas dependéncias por suas Pessoas
Vinculadas.

Todas as praticas realizadas devem acontecer em prol da eficiéncia na gestdo dos fundos e carteiras e visando
a obtencdo de melhor retorno aos investidores, com base na andlise e interpretacdo de informagdes divulgadas
ao mercado, e jamais no acesso a informacdes privilegiadas.

As Pessoas Vinculadas devem estar cientes de que a informagdo transparente, precisa e oportuna constitui o
principal instrumento a disposicdo do publico investidor para que lhes seja assegurado o indispensavel
tratamento equitativo.
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Na medida em que a MAAM é uma sociedade voltada exclusivamente para as atividades de gestdo profissional
de recursos de terceiros, , seus clientes sdo os investidores intermediados e os préprios fundos de investimento
sob gestdo.

O relacionamento com clientes/investidores serd conduzido pelo responsavel pela drea de Relacionamento
com o Cliente, tanto no relacionamento do dia-a-dia como na resolugdo de problemas, sendo que, nesse ultimo
caso, a Diretoria Representativa devera estar sempre informada da ocorréncia e da solu¢do adotada.

Os profissionais que possuem contato direto com os clientes devem possuir certificagdo CPA-20 da Associacao
Nacional das Instituicdes dos Mercados Financeiro e de Capitais (a "Anbima") ou certificagdo no minimo
equivalente e deverdao manté-la atualizada conforme previsto pelo Cédigo de Certificacdo da Anbima.

Os profissionais que estao vinculados diretamente a gestdo das carteiras devem possuir certificacdo de gestao
CGA Anbima ou equivalente e deverdao manté-la atualizada conforme previsto pelo Cédigo de Certificacdo da
Anbima.

A MAAM atuara sempre em perfeita conformidade com as leis, regulamentos e boas praticas de mercado.

Sempre que requerido, a MAAM provera, no prazo estipulado, a informagdo necessaria aos érgaos reguladores
que busquem verificar conformidade aos dispositivos normativos aplicdveis. Nesse caso, a Diretoria fard o
contato inicial, assegurando e providenciando o acesso a Pessoas Vinculadas especificas, caso informagdes
adicionais sejam requeridas.

A MAAM manterad registros e documentacdo adequada que permita comprovar a conformidade aos requisitos
especificados.

CAPITULO DOIS - RELACIONAMENTO COM PESSOAS VINCULADAS

O relacionamento da MAAM com as Pessoas Vinculadas se processara de forma transparente e justa,
respeitando os interesses mutuos e atuando de forma preventiva quanto aos riscos que possam envolver a
MAAM, inclusive aqueles relacionados a reputacgao.

O Departamento de Compliance da MAAM é responsavel pela andlise de caracteristicas pessoais e profissionais
de todas as Pessoas Vinculadas que possam afetar a imagem e reputagdo da instituicdo. Esta analise é realizada
previamente a contrata¢do, bem como anualmente.

A MAAM ndo admitird ou dara qualquer tipo de apoio a discriminacdes de pessoas, seja quanto a admissao,
remuneragdo ou acesso aos treinamentos, em decorréncia de cor, sexo, racga, religido, filiagdo politica ou
sindical.

A MAAM nao admitird comportamento inadequado por parte de Pessoas Vinculadas, incluindo gestos, linguajar
ou contato fisico, quer seja sexualmente coercitivo ou abusivo.
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A MAAM manter-se-a em conformidade com as leis aplicaveis e as praticas do mercado no que diz respeito as
horas de trabalho.

O fornecimento de informagdes confidenciais a pessoas externas a MAAM sera realizado somente nos casos
estritamente necessdrios e com o fim exclusivo de cumprir as normas atinentes a atividade desenvolvida,
protecdo contra fraudes ou qualquer outra atividade ilegal suspeita, mediante contratos de confidencialidade,
quando for o caso.

A contratacdo de Pessoas Vinculadas obedecera aos seguintes critérios obrigatorios:

(a) avaliacdo realizada exclusivamente com base em critérios técnicos e objetivos;

(b) atendimento as necessidades de negdcio da MAAM; e

(c) nos casos de indicagdo por Pessoa Vinculada a MAAM, fica vedada a sua participa¢do no processo de
decisdo.

E vedado as Pessoas Vinculadas 3 MAAM:

(a) valer-se de seu cargo, do acesso as informagdes relevantes ou do nome da empresa dentro e fora do
ambiente de trabalho para obter beneficios pessoais ou vantagens de qualquer natureza, para si ou para
terceiros;

(b) receber ou pagar comissGes, rebates, pagamentos em geral de ou para clientes e fornecedores; e
(c) violar qualquer norma ou regulamento a que esteja sujeito na execugao de suas fungdes.

Sdo estritamente proibidas transagdes em nome da MAAM com pessoas fisicas ou juridicas em relagdo as quais
qualquer Pessoa Vinculada, ou terceiro a esta ligado, possua interesse financeiro.

CAPITULO TRES - CONFLITO DE INTERESSES

Consideram-se conflitos de interesse quaisquer interesses pessoais das Pessoas Vinculadas a MAAM, em
beneficio préprio ou de terceiros, que sejam contrarios ou potencialmente contrdrios aos interesses da MAAM,
dos investidores dos fundos sob gestdo, dos demais veiculos de investimento geridos por esta e dos demais
clientes.

A MAAM manter-se-4 atenta as situacdes que possam sugerir ou gerar conflitos de interesses como forma de
evitar e/ou lidar com estas situacdes de forma imparcial, com foco nos interesses dos seus investidores e
clientes, ou da empresa, conforme o caso.

A MAAM n3o incentiva o recebimento ou oferecimento de brindes e presentes, sejam de/para, parceiros,
distribuidores, prestadores de servigos, investidores ou clientes em geral.
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Cada Pessoa Vinculada possui microcomputador e telefone de uso exclusivo, de modo a evitar o
compartilhamento do mesmo equipamento e/ou a visualiza¢do de informacdes de outra Pessoa Vinculada ou
de outras areas. Ademais, cada Colaborador possuird um cddigo de usudrio e senha para acesso a rede,
individual e intransferivel, sendo que as Pessoas Vinculadas receberdo autoriza¢Ges de acesso a informacgdes
diferenciadas, em funcdo da atividade exercida, de forma que as Pessoas Vinculadas que atuem na atividade
de consultoria ndo terdo acesso as informagdes referentes a atividade de gestdo de recursos, e vice-versa. Para
fins de fiscalizacdo, a rede de computadores da MAAM mantera um registro de acesso dos arquivos, o que
permitird identificar as pessoas que acessaram cada dado ou informacao.

CAPITULO QUATRO - RELACIONAMENTO COM EMPREGADOS

Os empregados da MAAM se caracterizam como Pessoas Vinculadas e, ademais das regras estipuladas nesse
Cddigo aplicaveis a generalidade das Pessoas Vinculadas, se sujeitam as regras especificas deste Capitulo (os

"Empregados").

E proibido que Empregados da MAAM desenvolvam qualquer atividade paralela concorrente, incompativel com
o negécio conduzido pela empresa, ou, ainda, que possam gerar conflitos de interesse, ainda que potenciais,
com as atividades desempenhadas pela instituicdo.

Qualquer atividade paralela que interfira ou que possa interferir no trabalho ou no desempenho do Empregado
estard condicionada a autorizagdo prévia da MAAM.

Ndo é permitido que Empregados da MAAM:
(a) exercam atividades politico-partidarias nas dependéncias da empresa; e
(b) utilizem bens ou recursos da MAAM para causas ou campanhas politicas.

Os brindes ou presentes oferecidos aos Empregados da MAAM, sejam de parceiros, distribuidores, clientes
e/ou investidores ou prestadores de servico, de valor superior a RS 200,00 (duzentos reais), serdo sorteados
entre todos Empregados, independente de cargo ocupado ou area de atuag¢do. Os Empregados da MAAM
podem escolher participar dos sorteios ou ndo.

A participacdo em eventos promovidos por parceiros ou fornecedores ndo relacionados diretamente ao
negdcio da MAAM deve ser submetida pelos Empregados a aprovacdo do Departamento de Compliance.

Jantares para realizacdo de reunido de negdcios ndo sdo recomendados aos Empregados da MAAM,
considerando a preservacdo de informacdes e a necessidade de evitar situagbes que possam sugerir
favorecimento ou eventual retribuicao.

Situagdes em que se faga necessario efetuar ou aceitar convite para almogos de negdcios devem ter a anuéncia
do superior imediato do Empregado convidado ou convidante e, nesse ultimo caso, devem respeitar a politica
interna de reembolso.
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O Departamento de Compliance deve ser informado sempre que Empregados da MAAM participarem de
almogos ou jantares de negécios, sendo indicada a data, local, participantes e patrocinio.

CAPITULO CINCO - PREVENGCAO E TRATAMENTO DE FRAUDES E LAVAGEM DE DINHEIRO

A MAAM adota controles de prevencdo e tratamento de fraudes e lavagem de dinheiro, em estrito
cumprimento as leis aplicaveis ao tema.

As Pessoas Vinculadas a MAAM deverdo direcionar especial atencdo as operagbes que tenham as
caracteristicas abaixo listadas, comunicando ao Departamento de Compliance a ocorréncia de tais situacgdes:

(a) operagGes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupagdo profissional, os
rendimentos e/ou a situagdo patrimonial/financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se por base
as informagdes cadastrais respectivas;

(b) operacgOes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para
burlar a identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficidrios respectivos;

(c) operagdes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma contumaz, em
nome de terceiros;

(d) operacg0es realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja
seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

(e) operagdes que evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia de negdcios
de qualquer das partes envolvidas;

(f) operagGes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos envolvidos;

(g) operagGes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte, objetivamente,
fundamento econémico;

(h) operagGes com a participa¢do de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em paises que
ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendag¢des do Grupo de Ac¢do Financeira contra a Lavagem
de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo - GAFI;

(i) operacoes liquidadas em espécie, se e quando permitido;
1] transferéncias privadas, sem motivagdo aparente, de recursos e de valores mobiliarios;
(k) operagbes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificacdo técnica do

cliente ou de seu representante;
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(n depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagdo de operagdes de cliente, ou para
prestacdo de garantia em operagGes nos mercados de liquidagdo futura;

(m) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagdo de operagGes ou resgates de
valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

(n) situagGes em que ndo seja possivel manter atualizadas as informag&es cadastrais de seus clientes;
(o) situagOes e operagdes em que ndo seja possivel identificar o beneficiario final;
(p) situagBes em que as diligéncias previstas no art. 32-A da Instrucdo n2 301 (a "ICVM 301") editada pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (a "CVM") ndo possam ser concluidas;
(a) operagdes de que participem as seguintes categorias de clientes:

(i) investidores ndo-residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de e sociedades
com titulos ao portador;

(ii) investidores com grandes fortunas geridas por dreas de instituicdes financeiras voltadas para
clientes com este perfil; e

(iii) pessoas politicamente expostas.

As operacoes descritas no item anterior devem ser analisadas em conjunto com outras operagdes conexas e
que possam fazer parte de um mesmo grupo de operag¢des ou guardar qualquer tipo de relagdo entre si.

Na verificagdo dos procedimentos de prevengdo a lavagem de dinheiro e de combate ao financiamento do
terrorismo (os "PLD/CFT"), a MAAM adota procedimentos diferenciados quer se refiram a operacgdes ativas ou
operagdes passivas dos fundos de investimento e carteiras sob gestao.

No caso de fundos de investimento sob sua gestdo, a MAAM pode ou nao figurar como distribuidora dos
referidos fundos, sendo que, (i) neste Ultimo caso, ndo executa qualquer papel relevante com relagdo a PLD/CFT
pois os cotistas dos fundos (passivo do fundo) sdo analisados pelo administrador e pelos respectivos
distribuidores; e (ii) no primeiro caso, isto &, ao figurar como distribuidora, é responsdavel pelos procedimentos
de PLD/CFT em relacg3o aos cotistas dos fundos (passivo do fundo) intermediados pela MAAM, sem prejuizo da
possibilidade da delegacdo de certos procedimentos operacionais (com excec¢do do suitability) e observados,
ainda, a regulamentacao aplicdvel e os manuais internos adotados pela MAAM.5

Na realizacdo de operagdes ativas dos fundos sob gestdo da MAAM é fundamental o conhecimento sobre as
contrapartes das operagdes, seu monitoramento e controle. O conhecimento da contraparte de uma operagao
permite que os recursos sob gestdo da MAAM ndo sejam usados de forma equivocada para lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo.

Na andlise das contrapartes a MAAM segue a metodologia prevista no Guia de Prevencdo a "Lavagem de
Dinheiro" e ao Financiamento do Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro, editado em 2014 pela Anbima.
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Neste contexto, para os fundos de investimento e carteiras sob gestdo, a MAAM adota, dentro do principio da
razoabilidade e agindo com bom senso, as seguintes praticas, quando da realizagdo de operagdes e para seu
monitoramento:

(a) identificacdo de contrapartes: MAAM utiliza processo de identificacdo de contraparte adequado as
caracteristicas e especificidades dos seus negdcios, obedecendo o padrdo geral da ICVM 301, visando prevenir
qgue a contraparte utilize os fundos de investimento ou carteiras por ela geridos para atividades ilegais ou
impréprias;

(b) controle de ativos: os ativos, titulos e valores mobilidrios abaixo elencados, em funcdo da natureza de
sua contraparte e/ou do mercado em que sdo negociados, ja passaram por processo de PLD/CFT realizado por
instituicdo subordinada a fiscalizagdo da CVYM e/ou do Banco Central do Brasil e, portanto, a MAAM n3o realiza
diligéncias adicionais em relagdo ao controle de PLD/CFT e tampouco inclui no cadastro de que trata a alinea
(a) acima:

(i) valores mobilidrios objeto de ofertas publicas iniciais e secundarias, registradas de acordo com
as normas emitidas pela CVM;

(ii) valores mobilidrios objeto de ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de
acordo com as normas emitidas pela CVM;

(iii) ativos, titulos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de liquidagdo financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida;

(iv) ativos, titulos e valores mobilidrios emitidos por, ou cuja contraparte seja, instituicdo financeira
ou equiparada;

(v) ativos, titulos e valores mobilidrios custodiados por instituicdes sediadas em paises signatdrios
do Tratado de Assung¢do ou em outras jurisdi¢cGes, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados por
autoridade local reconhecida.

(c) demais ativos, titulos e valores mobilidrios: ativos, titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram
na relacdo da alinea (b), acima, sdo objeto de atencdo especial pela MAAM quando de sua aquisi¢do para os
fundos e carteiras sob gestdo. Dentre eles, destacam-se aqueles sujeitos a distribui¢do privada (tais como
debéntures e agGes, por exemplo), as cédulas de crédito imobiliario - CCl, a negociagdo de direitos creditorios,
a aquisicdo e venda de empreendimentos imobilidrios etc.

(d) visita de diligéncia: nas opera¢cdes com contrapartes que envolvem os ativos indicados na alinea (c), a
MAAM pode determinar a realizacdo visitas especificas de diligéncia, se necessario;
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(e) aplicagdo de questiondrios: de forma a verificar se a contraparte dispGe de mecanismos minimos para
analise de PLD/CFT, a MAAM exige que as contrapartes que se enquadram nas operacdes previstas na alinea
(c), acima preencham questionarios de diligéncias elaborados a partir dos padrdes Wolfsberg e Anbima.

(f) controle do preco: a MAAM controla e monitora a faixa de precos dos ativos, titulos e valores
mobilidrios negociados para os fundos de investimento ou carteiras sob sua gestdo, de modo que eventuais
operacgOes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio,
sejam identificados.

O Departamento de Compliance monitora todas as operac¢des realizadas pela MAAM com o objetivo de
identificar transagdes com contrapartes consecutivas ou que envolvam contrapartes que se qualificam como
pessoas politicamente expostas, pessoas incluidas em listas restritivas ou Pessoas Vinculadas a prépria MAAM.
Essas operag¢des sdo analisadas de forma mais continua e aprofundada.

A MAAM comunicard ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (o "COAF"), abstendo-se de dar ciéncia
de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informagdo, acerca de todas as transagGes, ou
propostas de transacdo, abarcadas pelos registros de que trata este Cédigo de Etica que possam configurar
indicios de crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores provenientes dos crimes elencados na
Lei n2 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu financiamento, ou com eles relacionar-se, em que:

(a) se verifiquem caracteristicas excepcionais no que se refere as partes envolvidas, forma de realizagdo
ou instrumentos utilizados; ou,

(b) falte, objetivamente, fundamento econdmico ou legal.

Os registros das conclusGes de suas analises acerca de operagdes ou propostas que fundamentaram a decisdo
de efetuar, ou ndo, a comunica¢do, devem ser mantidas pelo prazo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo.

Caso ndo tenha sido prestada nenhuma comunicac¢do ao COAF no exercicio anterior, a MAAM deve comunicar,
anualmente, até o ultimo dia util do més de janeiro, a ndo ocorréncia no ano civil anterior de transagdes ou
propostas de transagfes passiveis de serem comunicadas.

CAPITULO SEIS - NEGOCIAGAO DE ACOES COM INFORMACOES RELEVANTES

Todas as Pessoas Vinculadas a MAAM deverdo tratar, disseminar e usar informagGes relevantes em
conformidade com a regulamentacéo especifica e com os principios gerais estabelecidos neste Cédigo de Etica.

O termo "Informacio Relevante" terd, neste Cédigo de Etica, a mesma defini¢do dada pela legislagdo societéria

brasileira e pelas instru¢des da CVM.

E vedado a Pessoa Vinculada 3 MAAM negociar, aconselhar ou assistir investimentos em valores mobilidrios
com conhecimento de qualquer Informagdo Relevante que ndo tenha sido propriamente divulgada ao mercado.
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Caso qualquer Pessoa Vinculada a MAAM receba ou tome conhecimento de uma Informag¢do Relevante de
qualquer emissor, tal Pessoa Vinculada devera informar imediatamente a Diretoria Representativa e o
responsavel pelo Departamento de Compliance da MAAM sobre a posse da Informagdo Relevante.

Na hipétese do item anterior, serd terminantemente vedado a Pessoa Vinculada a MAAM e a prépria MAAM
negociar quaisquer valores mobilidrios do referido emissor, seja em beneficio préprio, de terceiros ou de
quaisquer fundos ou carteiras geridas pela MAAM, até que a Informacdo Relevante seja propriamente
divulgada ao mercado.

O Departamento de Compliance da MAAM deverd, sempre que receber uma comunicagdo nos termos do item
anterior, bloquear todas e quaisquer negocia¢Ges de valores mobilidrios do emissor envolvido até que a
Informacgdo Relevante seja propriamente divulgada ao mercado.

A Pessoa Vinculada a MAAM ndo podera transmitir qualquer Informacao Relevante a qualquer pessoa, exceto
se o fornecimento de tal Informagdo Relevante for necessario ao cumprimento do disposto neste Cédigo de
Etica ou estritamente necessério ao exercicio das fungdes ou cargo ocupado pela Pessoa Vinculada. Nessa
hipétese, a Pessoa Vinculada devera alertar o destinatdrio sobre o fato de que se trata de Informacdo
Relevante, que ndo pode ser divulgada nem tampouco utilizada para fins de negociacdo com valores mobiliarios
do emissor.

Caso qualquer Pessoa Vinculada da MAAM tenha duvidas sobre o tratamento apropriado para qualquer
informacgdo, devera solicitar uma reunido com o Departamento de Compliance da MAAM para a avalia¢do da
materialidade da informacgdo e a necessidade de cumprimento com as regras aqui estabelecidas.

Mesmo apds sua divulgacdo ao publico, a MAAM e as Pessoas Vinculadas deverdo continuar a tratar a
Informagdo Relevante como ndo tendo sido divulgada até que tenha decorrido tempo razoavel para que os
participantes do mercado tenham recebido e processado a informacao relevante.

As regras estipuladas neste Cédigo de Etica valem para quaisquer Informacdes Relevantes, independentemente
da forma pela qual tais Informagdes Relevantes tenham sido obtidas.

CAPITULO SETE - PROPRIEDADE INTELECTUAL

Todos os documentos elaborados na realizacdo das atividades da MAAM ou a elas diretamente relacionadas
sdo de propriedade intelectual da empresa, inclusive, mas ndo se limitando, a arquivos, modelos, metodologias,
formulas, projeg¢oes, andlises e relatérios.

A utilizagdo e divulgacdo de qualquer item sujeito a propriedade intelectual da MAAM sé pode ser realizada
mediante autorizagdo expressa e por escrito da Diretoria Representativa da MAAM.

Mesmo apds o rompimento de seu vinculo com a MAAM, a ex-Pessoa Vinculada permanece obrigada a
observar as restri¢oes deste Capitulo, sujeita a responsabiliza¢cdo pela via judicial.
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CAPITULO OITO - GESTAO DA CULTURA ETICA

A aplicagdo das diretrizes definidas neste Cédigo de Etica é responsabilidade de toda Pessoa Vinculada 8 MAAM,

que deve:

(a) manter-se atualizada quanto as normas legais, regulamentares, estatutdrias e demais instrucdes
relevantes para o desempenho de suas atividades, participando, sempre que convocado, dos treinamentos
internos;

(b) garantir o sigilo e confidencialidade das informagdes;

(c) estar atenta a situacBes que figurem um conflito de interesse, real ou potencial e com isso venha a

interferir na capacidade de se manter isenta e tomar decisGes imparciais em relagdo a MAAM;

(d) ser cautelosa ao fazer comentarios sobre negdcios, seja no ambiente de trabalho ou em locais publicos
ou privados;
(e) zelar pela imagem da MAAM, dentro e fora do ambiente de trabalho, sabendo que nao sdo toleradas

atitudes prejudiciais a empresa e as Pessoas Vinculadas, tais como, mas ndo se limitando, ao consumo excessivo
de alcool, a pratica de jogos de azar, ao uso de drogas e a quaisquer outras praticas incompativeis com sua
posicdo.

Todo desrespeito ao disposto neste Cédigo de Etica leva a aplicacdo de medidas punitivas e rescisérias, de
acordo com a legislagdo vigente, tais como, mas nao se limitando, a adverténcias, suspensdo ou demissdo por
justa causa, rescisdo de contratos, aplicaveis conforme a gravidade e reincidéncia na violagdo, sem prejuizo das
penalidades civis e criminais cabiveis, inclusive a reparacgao civil.

CAPITULO NOVE - VIGENCIA

Este Codigo de Etica foi preparado pelo Departamento de Compliance e aprovado pela Diretoria Representativa
da MAAM.

Este Codigo de Etica estd em sua segunda vers3o, com vigéncia a partir de 29 de marco de 2018, adaptado as
determinagbes da Instrucdo CVM n? 558/14 e pautard a estruturacdo dos processos necessarios a
implementac¢ao dos controles aqui descritos.

Este Cédigo de Etica é publicado e mantido atualizado no site da MAAM na internet, para conhecimento dos
clientes das carteiras e dos cotistas dos fundos.

Este Cédigo de Etica devera ser revisado sempre que identificada a sua necessidade, e, no minimo,
anualmente a fim de acompanhar a evolug¢do das circunstancias dos mercados em funcdo de mudancas de
conjuntura econémica e a crescente sofisticacao e diversificacdo dos ativos.
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