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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1. Objetivo

Pelo presente documento, a Machado de Almeida Asset Management Ltda. (“Machado de
Almeida Asset”), vem, nos termos da Instrucao CVM n.° 558/15, do Cédigo de
Autorregulacdo da Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Autorregulacao
da ANBIMA, definir sua Politica de Gestao de Riscos (“Politica”), que serve como base para
estabelecer as linhas gerais e principios basicos que deverao ser seguidos pela Machado de
Almeida Asset na selecao dos ativos e gestdo técnica e profissional dos recursos de terceiros
sob sua gestdo. regulados pela Instrucdo CVM n.° 555/14, conforme alterada (“Instrucao
CVM n.° 555%).

2. Principios Gerais

A Machado de Almeida Asset exercera suas atividades buscando sempre as melhores
condicdes para os fundos de investimento geridos pela gestora, empregando o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos
fundos de investimento, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com
eles mantida.

A Machado de Almeida Asset conduzira a gestdo dos riscos associados aos fundos de
investimento nos termos dispostos nesta Politica, pautada sempre nos principios de
transparéncia, ética e lealdade com os fundos de investimento e com os respectivos cotistas,
atuando em conformidade com a politica de investimentos dos fundos de investimento,
dentro dos limites do seu mandato.

3. Metodologia

Para que a Machado de Almeida Asset possa exercer a atividade de gestdo de carteiras de
investimento de maneira sempre confiavel e eficaz, a Machado Almeida Asset deve manter-
se sempre habil a realizar o controle de risco das carteiras administradas, de modo a
garantir a adequada relacao entre o risco e o retorno das carteiras investidas, a precificacao
dos ativos, o controle de enquadramento das carteiras dentro dos limites regulamentares, o
controle de liquidez dos ativos, o calculo do Valor a Risco (VAR) e a simulacao de cenarios de
stress.

Em seus controles, a Machado de Almeida Asset se utiliza, entre outros recursos, de bancos
de dados estatisticos contemplando séries historicas de agregados macroeconémicos,
indicadores de nivel de atividade do setor externo, das financas publicas, de precos, do
mercado financeiro e das bolsas de valores, indicadores internacionais.

4. Controle de Risco, Controle Operacional e Modelagem Quantitativa

A Machado de Almeida Asset realiza a analise e gestao dos riscos de suas carteiras de
investimento e a modelagem quantitativa destas, atuando na construcdo e modelagem
matematica de variaveis de mercado.
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A analise de risco a ser empregada pela Machado de Almeida Asset é composta por uma
metodologia baseada em estudos estatisticos, utilizando observacoes histéricas, e
parameétricas, dos precos dos ativos nos quais os recursos sao investidos. Sao utilizadas
ferramentas que permitem a precificacdo dos ativos, o controle de enquadramento, o calculo
do VAR e a simulacao de cenarios de stress.

As atividades de controle operacional desenvolvidas pela Machado de Almeida Asset
consistirdo no controle e boletagem das operacoes, calculo paralelo de cotas dos fundos sob
sua gestdo, valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras administradas,
efetivacao das liquidacodes financeiras das operacdes e controle e manutencdo das posicoes
individuais de cada investidor.

O modelo de calculo de cota da ao investidor a necessaria seguranca no sentido de que a
precificacdo dos ativos e do portfolio de investimentos estad sendo feita adequadamente e
com exatiddo. Paralelamente, os controles de risco oferecem a seguranca necessaria aos
investidores, tendo em vista que ajudam a manter a atuacao da Machado de Almeida Asset
sempre dentro dos limites legais, regulamentares e éticos que norteiam o exercicio de sua
atividade.

S. Risco de Liquidez

Risco de Liquidez é a possibilidade de os fundos de investimento nédo serem capazes de
honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas, bem como €& a possibilidade de os fundos de
investimento ndo conseguirem negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu
tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

A Machado Almeida Asset mantém procedimentos de controle de risco de liquidez que
garantem a gestao de liquidez dos ativos e a gestdo das obrigacdées dos fundos de
investimento, incluindo depésitos de margem esperados e outras garantias.

Ainda, a Machado Almeida Asset faz um monitoramento rigido do passivo dos fundos de
investimento da gestora, uma supervisao dinamica de toda a metodologia adotada (Testes de
Estresse, Liquidez Minima, entre outras) e possui um comité que aborda todos os aspectos
relevantes em relacao a risco de liquidez.

Outras informacées sobre o controle de risco de liquidez da Machado Almeida Asset podem
ser encontradas no Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez da Machado Almeida
Asset, devidamente registrado na ANBIMA.

6. Risco de Mercado

Consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da carteira dos fundos de
investimento. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdoes de mercado, as taxas de juros e os resultados das
empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compodem a
carteira dos fundos de investimento, o patriménio liquido dos fundos de investimento pode
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ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira
dos fundos de investimento pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que
nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilacées bruscas no resultado dos fundos de investimento.

O Administrador Fiduciario dos fundos de investimento geridos pela Machado Almeida Asset
adota como medida de monitoramento de risco de mercado alguns métodos, dentre eles, o
Value at Risk (VAR) e o Teste de Estresse.

O VAR é um meétodo estatistico de controle para determinacdo de perdas potenciais dos
portfolios dos fundos de investimento, em condicdes normais de mercado, que se baseia na
analise do comportamento histérico dos precos dos ativos, suas volatilidades e correlacoes.
O VAR também quantifica em numero a pior perda esperada de uma carteira de
investimento em um dado horizonte de tempo, € como as incertezas sao ilimitadas, associa a
essa informacao um nivel de confianca.

O Teste de Estresse é um modelo auxiliar que consiste em simular os resultados obtidos
pelas posicoes atuais dos portfolios dos fundos de investimento frente a situacdes de
estresse, utilizando cenarios de variacdes de precos e/ou taxas como as ocorridas em
periodos de crise.

O controle de risco de mercado realizado pela Machado Almeida Asset é realizado através de
analises dos resultados trazidos por essas metodologias do Administrador Fiduciario, bem
como dados de estudos estatisticos e observacoes histéricas dos precos dos ativos nos quais
os recursos séo investidos.

7. Risco de Crédito

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobiliarios de renda fixa que integram
a carteira dos fundos de investimento ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com os fundos de investimento.

Todo ativo de crédito adquirido pelos fundos de investimento da Machado Almeida Asset é
analisado rigorosamente antes de sua aquisicdo, principalmente quanto a sua liquidez e
solidez. A Machado Almeida Asset sempre prioriza ativos de crédito com boa classificacao de
risco, certificada por agéncia de classificacao de risco de alto renome.

8. Risco Operacional

O risco operacional se da por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas
internas, provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar os
erros por parte de sistemas, a Machado Almeida Asset acredita que o desenvolvimento de
processos eletronicos para execucao e conciliacao de operacodes é algo continuo e essencial
para mitigar potenciais riscos operacionais relacionados as suas atividades. A gestao efetiva
do risco operacional se da por meio da analise e constante aperfeicoamento de tais
processos.

Em relacdo a erros humanos, a Machado Almeida Asset mantém um programa de
treinamento no qual acredita ser capaz de mitiga-los, através de um efetivo procedimento de
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conhecimento e reciclagem de seus Colaboradores, promovendo sempre um conhecimento
sobre todas as operacdes da gestora.

9. Diretor e Organograma da Area de Risco

Conforme dispdée o art. 4°, V, da Instrucdo CVM n.° 558/15, o diretor da Machado de
Almeida Asset responsavel pela gestdo de risco é o Sr. Bruno Machado de Almeida.

E de responsabilidade do Diretor verificar o cumprimento da presente Politica, bem como
encaminhar os relatorios acerca das informacoées obtidas pelos controles de risco aos sécios
e responsaveis pela area de gestdo da Machado Almeida Asset, com frequéncia minima
mensal, com o intuito destes tomarem as providéncias necessarias para ajustar a exposicao
de risco das carteiras dos fundos de investimento.

10. Endereco Eletronico

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrucdo CVM n.° 558/ 15, a presente Politica de Gestao
de Riscos esta disponivel no endereco eletronico da Machado de Almeida Asset:
http://www.maam-investments.com.br/

11. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica de Gestao de Riscos sera revisada anualmente, e sua alteracao acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a
qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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